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‘ WIE ZUN WIJ ?

Het Federaal Agentschap van
de Schuld is een instelling van
openbaar nut van openbaar
nut van categorie A .

Sinds 1 januari 2017 is dit
Agentschap belast met het be-
heer van de staatsschuld met
als voornaamste doelstelling de
financiéle kostprijs van de fede-
rale schuld zo laag mogelijk te
houden, rekening houdend met
de marktrisico’s en de operati-
onele risico’s en conform de al-
gemene doelstellingen van het
begrotings- en het monetaire
beleid.

WAAROM IS HET INTERESSANT OM TE IN-
VESTEREN IN OVERHEIDSEFFECTEN ?

Overheidseffecten zijn bijzonder aantrek-
kelijk voor professionele en particuliere
beleggers die op zoek zijn naar een inves-
tering die tegelijk veilig en liquide is en ook
zorgt voor een vaste opbrengst.

e Veilig : Overheidseffecten genieten van
de staatswaarborg zodat het kredietri-
sico fors beperkt wordt.

@ Indien de emittent (de Belgische staat
in dit geval) in gebreke blijft (wat zich nog
niet heeft voorgedaan sinds de oprichting
van Belgié in 1830), dan loopt u het risico
dat de coupons en het oorspronkelijk be-
legd kapitaal slechts gedeeltelijk of hele-
maal niet terugbetaald worden op de
eindvervaldag.

e Liquide : De overheidseffecten worden
op de beurs genoteerd, wat garant
staat voor een grote liquiditeit. Parti-
culieren kunnen bijgevolg steeds effec-
ten van de Belgische staat aankopen of
verkopen tegen een redelijke prijs.

e Vaste opbrengst : Door te investeren in
overheidseffecten bent u zeker van
een jaarlijkse vaste opbrengst.
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WIE KAN ER OP INSCHRIJVEN ?

De particulieren maar ook stichtingen,
kerkfabrieken en vzw’s wiens voornaamste
oogmerk geen activiteit is in de financiéle
sector of in deze van de verzekeringen.

HOE KAN IK ER OP INSCHRIJVEN ?

Bij de uitgifte :
Inschrijven op Staatsbons kan enkel tijdens
de inschrijvingsperiode op het moment dat
de Belgische staat deze bons uitgeeft (in
principe viermaal per jaar in maart, juni,
september en december). Inschrijven kan :
e Via de dienst van de Grootboeken:
e Online via de site www.grootboe-
ken.be;
e Door het formulier “Inschrijvin-
gen op naam” in te vullen;
e Via een financiéle instelling.

De effecten worden dan ingeschreven op
een effectenrekening.

@ Niet alle financiéle instellingen bieden de
mogelijkheid om in te schrijven op Staats-
bons. Vraag informatie bij uw financiéle in-
stelling (commerciéle of privébank, makelaar,
beursvennootschap...).

Na de uitgifte :

Buiten de inschrijvingsperiode kan men
steeds een order geven om Staatsbons aan
te kopen of te

verkopen op de beurs (Euronext Brussels -
secundaire markt). Daar worden ze dan
verhandeld tegen de gangbare marktprij-
zen.

@ De prijs van een Staatsbon op de secun-
daire markt kan verschillen van de nominale
waarde van de bon en is afhankelijk van ver-
schillende factoren zoals onder meer de resi-
duele looptijd, de kredietwaardigheid van de
emittent, de marktrente, enz...

Voorbeeld : Een bon die in het jaar « T » aange-
kocht werd tegen een waarde 100 en met een
rente van 2% zal in het jaar T+1 tegen een ho-
gere prijs kunnen verkocht worden indien de
marktrente ondertussen gedaald is. De bon zal
bijgevolg boven zijn nominale waarde geno-
teerd worden (> 100), d.w.z. “boven pari”. In
het omgekeerde geval, indien de marktrente
gestegen is ten opzichte van de rentevoet van
de coupon zal de bon “onder pari” genoteerd
worden (< 100).

KAN IK EEN STAATSBON AANKOPEN
VOOR IEMAND ANDERS ZOALS MIJN KIN-
DEREN OF MIJN KLEINKINDEREN ?

Per inschrijving op naam mag er slechts

één titularis zijn. Een gemeenschappelijke

inschrijving is wel mogelijk tussen de vol-

gende fysieke personen:

e echtgenoten;

e minderjarige kinderen onder dezelfde
voogdij;

e erfgenamen met vruchtgebruik of in
naakte eigendom.

Een transfer van een inschrijving op naam
in een grootboek gebeurt in principe —er
zijn uitzonderingen, bv. bij een overlijden —
op basis van een verklaring ondertekend
door de

titularis of zijn mandataris (het formulier
vindt u bij de dienst van de Grootboeken).

U heeft dus de keuze:

e ofwel koopt u een bon in eigen naam
en in dat geval krijgt u de interesten en
beschikt u over het kapitaal, m.a.w. u
bent volledig vrij. U kunt ook een trans-
fer doen (zie hiervoor) en ondertussen
blijft u eigenaar van de bon;

o ofwel opent u een inschrijving op naam
van een derde persoon, bijvoorbeeld op
naam van uw minderjarige (klein) kin-
deren. De rente en het kapitaal worden
dan op de rekening gestort die werd
opgegeven. Let op: voor de dienst van
de Grootboeken wordt u op dat mo-
ment niet meer beschouwd als de eige-
naar van de bon.

A IK HEB HET BELEGD KAPITAAL VOLLE-
DIG OF GEDEELTELIJK NODIG VOOR DE
EINDVERVALDAG. WAT MOET IK DAN
DOEN ?

e Indien u heeft ingeschreven via de
dienst van de Grootboeken, dan moet u
het tweede punt van het formulier “In-
schrijvingen op naam” invullen. De titu-
laris van de inschrijving op naam (of zijn
mandataris in geval van een volmacht)
moet het formulier ondertekenen en
het versturen naar de dienst van de
Grootboeken, Kunstlaan 30 te 1040
Brussel;

e Indien u heeft ingeschreven via een fi-
nanciéle instelling dan moet u een ver-
kooporder geven om de bon ter verko-
pen (in dit geval op de secundaire
markt).

In de twee gevallen zal de terugbetaling
tegen de gangbare marktprijs gebeuren
samen met de gelopen coupon.

@ De gelopen interesten vertegenwoordigen
de waarde die de coupon van een obligatie
pro rata temporis op een bepaalde datum
heeft. Een investeerder die een Staatsbon
aankoopt en deze daarna voor de eindverval-
dag opnieuw verkoopt, heeft vanuit het
standpunt van de emittent geen recht op inte-
resten. Toch moet hij vergoed worden voor de
tijd dat hij het effect heeft bijgehouden. De
verkoper ontvangt dan van de koper het be-
drag van de gelopen coupon. De gelopen peri-
ode gaat in vanaf het ogenblik dat de laatste
coupon betaald werd (of genotsdatum) tot de
datum van de verkoop. Bijvoorbeeld: een be-
legger die zijn Staatsbon 3 maanden na de be-
taling van de laatste coupon verkoopt, zal een
gelopen interest ontvangen van drie twaalf-
den van de jaarlijkse coupon.

WANNEER EN HOE GEBEURT DE BETA-
LING VAN DE INTERESTEN EN DE TERUG-
BETALING VAN HET KAPITAAL ?

e Staatsbons hebben een vaste rente-
voet en het interestbedrag wordt be-
rekend op basis van hun nominale
waarde. De interesten worden jaarlijks
op de tussentijdse vervaldag (de uitgif-
tedatum van de bon) op de rekening
van de titularis gestort.

e Op de eindvervaldag worden de
Staatsbons automatisch en zonder for-
maliteiten terugbetaald tegen pari
(100% van de nominale waarde) zoals
bepaald in het uitgiftebesluit. Dit impli-
ceert eveneens dat er een einde komt
aan de inschrijving op naam.



De
lineaire

obligaties
(OLO’s)

Leningen uitgegeven in euro door de Belgi-
sche staat voor een looptijd langer dan 1
jaar. OLO’s leveren een vaste jaarlijkse
rente op (of in bepaalde gevallen een vari-
abele rente), die coupon wordt genaamd.

De schatkist-

certificaten
(SC)

Leningen uitgegeven in euro door de Belgi-
sche staat voor een looptijd van 3, 6 of 12
maanden en met een vast rendement.



01 WIE KAN ER OP INSCHRIJVEN?

De lineaire obligaties en de schatkistcertifi-
caten zijn hoofdzakelijk bestemd voor pro-
fessionele investeerders. Toch kunnen ook
particuliere beleggers intekenen op deze
effecten via hun financiéle instelling.

02 HOE KAN IK ER OP INSCHRIJVEN?

Bij de uitgifte, d.w.z. op de primaire
markt:

e  Wanneer deze effecten uitgegeven
worden, kan meen een inschrijvings-
order geven aan zijn financiéle instel-
ling; de effecten zullen dan op een ef-
fectenrekening geplaatst worden.

@ Niet alle financiéle instellingen bieden
de mogelijkheid om in te schrijven op li-
neaire obligaties of schatkistcertificaten.
Vraag informatie bij uw financiéle instel-
ling (commerciéle of privébank, makelaar,
beursvennootschap...).

Na de uitgifte, d.w.z. op de secundaire
markt:

e Buiten de uitgifteperiode is het steeds
mogelijk om OLO’s en schatkistcertifi-
caten te verhandelen (aan- en ver-
koop) via een financiéle instelling.

03 WANNEER EN HOE GEBEURT DE BETA-

LING VAN DE INTERESTEN EN DE TERUG-
BETALING VAN HET KAPITAAL?

e OLO’s hebben een vaste rentevoet en
het interestbedrag wordt berekend op
basis van hun nominale waarde. De in-
teresten worden jaarlijks op de tus-
sentijdse vervaldag (de uitgiftedatum
van de bon) op de rekening van de ti-
tularis gestort.

e  Op de eindvervaldag worden de OLO’s
automatisch en zonder formaliteiten
terugbetaald tegen pari (100% van de
nominale waarde). Dit impliceert
eveneens dat er een einde komt aan
de inschrijving op naam.

Aangezien schatkistcertificaten een loop-
tijd hebben die kleiner is of gelijk aan 1
jaar, is in de uitgifteprijs reeds rekening ge-
houden met de verdisconteerde rente. Op
de eindvervaldag gebeurt de terugbetaling
van het kapitaal tegen pari op de rekening
van de titularis.

04 IK HEB HET BELEGD KAPITAAL VOLLE-
DIG OF GEDEELTELIJK NODIG VOOR DE

EINDVERVALDAG. WAT MOET IK DAN
DOEN?

De inschrijving gebeurde via een financi-
ele instelling.

e U moet contact opnemen met uw fi-
nanciéle instelling om uw effect te ver-
kopen op de secundaire markt.

De terugbetaling zal tegen de gangbare
marktprijs gebeuren samen met de gelo-
pen interesten.

@ De gelopen interesten vertegenwoordigen
de waarde die de coupon van een obligatie pro
rata temporis op een bepaalde datum heeft.
Een investeerder die een OLO aankoopt en
deze daarna vAor de betaling van de jaarlijkse
coupon opnieuw verkoopt, heeft vanuit het
standpunt van de emittent geen recht op inte-
resten. Toch moet hij vergoed worden voor de
tijd dat hij het effect heeft bijgehouden. De
verkoper ontvangt dan van de koper de gelo-
pen interesten. De gelopen periode gaat in
vanaf het ogenblik dat de laatste coupon be-
taald werd (of genotsdatum) tot de datum van
de verkoop. Bijvoorbeeld: een belegger die een
OLO 3 maanden na de betaling van de laatste
coupon verkoopt, zal een gelopen interest ont-
vangen van drie twaalfden van de jaarlijkse
coupon. Hetzelfde principe geldt voor een
schatkistcertificaat dat voor de eindvervaldag
zou verkocht worden.



Via de dienst van de Grootboeken:

o De financiéle dienstverlening door de
dienst van de Grootboeken is volledig
gratis.

Via een financiéle instelling:

e Deinschrijving zal meestal gratis zijn maar
voor het bijhouden van de effecten op een
effectenrekening zullen de meeste financi-
ele instellingen kosten aanrekenen. Dit geldt
ook voor het verhandelen van de effecten
op de secundaire markt.

Het geld dat u belegt in OLQO’s, schatkist-

certificaten en Staatsbons dient voor de fi-
nanciering van de overheidsuitgaven, zoals
de gezondheidszorg, defensie, justitie enz.

Belgische ingezetenen zijn onderworpen
aan de roerende voorheffing. Deze wordt
ingehouden aan de bron en bedraagt mo-
menteel 30%.

Staatsbons zijn vrijgesteld van de taks op de
beursverrichtingen, zie artikel 126, 6°, b) van
het Wetboek diverse rechten en taksen.

Meer informatie over het fiscaal regime op de
verschillende overheidseffecten vindt u op
www.debtagency.be/

De inschrijving gebeurde via de dienst van
de “Grootboeken”:

e Van zodra de dienst van de “Grootboeken”
in het bezit is van een attest of een akte van
erfopvolging, kunnen de effecten overge-
maakt worden aan een of meerdere erfge-
namen, of verkocht worden.

@ Een « akte van erfopvolging » is een docu-
ment dat opgesteld wordt door een notaris.
Daarin wordt vermeld wie aanspraak kan ma-
ken op de tegoeden van de overledene. Een

« attest van erfopvolging » wordt gratis opge-
steld door de ontvanger van het registratiekan-
toor.

De inschrijving gebeurde via een financiéle
instelling.

e Van zodra de financiéle instelling in het
bezit is van een attest of een akte van
erfopvolging, kunnen de effecten in on-
verdeeldheid behouden blijven op
naam van de erfgenamen, of overge-
dragen worden aan één of meerdere
erfgenamen, of verkocht worden.



http://www.debtagency.be/

B AANBESTEDING

Uitgifteprocedure op basis van een veiling.
Potentiéle kopers van overheidseffecten
stellen voor de toe te wijzen effecten een
aankoopprijs voor, zonder dat zij de prijzen
van de concurrenten kennen.

B EMITTENT

Entiteit (een soevereine staat of een on-
derneming) die voor haar financiering
schuldpapier uitgeeft (obligaties of aande-
len).

B FEDERAAL AGENTSCHAP VAN DE
SCHULD

Het Federaal Agentschap van de Schuld is
een instelling van openbaar nut van cate-
gorie A. Het Agentschap is belast met het
beheer van de staatsschuld met als voor-
naamste doelstelling de financiéle kostprijs
van de schuld zo laag mogelijk te houden,
rekening houdend met de operationele en
de

marktrisico’s, en conform de algemene
doelstellingen van het monetaire en het
begrotingsbeleid.

B GELOPEN INTERESTEN

De gelopen interesten vertegenwoordigen
de waarde die de coupon van een obligatie
pro rata temporis op een bepaalde datum
heeft. Een investeerder die een OLO of een
schatkistcertificaat aankoopt en deze
daarna véor de betaling van de jaarlijkse
coupon opnieuw verkoopt, heeft vanuit
het standpunt van de emittent geen recht
op interesten. Toch moet hij vergoed wor-
den voor de tijd dat hij het effect heeft bij-
gehouden. De verkoper ontvangt dan van
de koper de gelopen interesten of gelopen
coupon. De gelopen periode gaat in vanaf
het ogenblik dat de laatste coupon betaald
werd (of genotsdatum) tot de datum van
de verkoop.

B LIQUIDITEIT

Bij financiéle instrumenten verwijst de li-
quiditeit naar de mogelijkheid om
financiéle activa (aandelen, obligaties) in
grote hoeveelheden snel en gemakkelijk te
kopen of te verkopen zonder dat dit de
prijs beinvloedt. De liquiditeit zorgt ook
voor een zekere stabiliteit van de koersen.

B LINEAIRE OBLIGATIE

Een lineaire obligatie of een OLO (obliga-
tion linéaire/lineaire obligatie) is een ver-
handelbaar effect in

euro dat door de Belgische staat op mid-
dellange, lange en zeer lange termijn
wordt uitgegeven. OLO’s zijn voornamelijk
bestemd voor professionele investeerders,
maar ook particulieren kunnen ze aanko-
pen op de secundaire markt.

B OBLIGATIE (NOMINAAL, KAPITAAL,
COUPON, LOOPTID)

Schuldpapier dat door een onderneming of
een soevereine staat uitgegeven wordt om
geld te lenen op de financiéle markt. Door
er op in te tekenen leent men dus geld aan
het organisme dat de lening uitschrijft.

B PRIMAIRE MARKT
Markt waarop nieuwe effecten uitgegeven
worden.

B SCHATKISTCERTIFICAAT

Een schatkistcertificaat is een verhandel-
baar effect in euro dat door de Belgische
staat uitgegeven wordt op korte termijn

(3, 6 of 12 maanden).

B SECUNDAIRE MARKT

Markt waarop reeds bestaande effecten
verhandeld worden. Deze markt kan:

- gereglementeerd zijn: de transactie ge-
beurt via de beurs;

- onderhands zijn (over-the-counter of OTC
in het Engels): de transactie wordt recht-
streeks tussen de koper en de verkoper af-
gesloten;

- of via bepaalde financiéle instellingen die
orders van cliénten intern kunnen uitvoe-
ren (systematische internalisering).

Bl STAATSBON

Bon die wordt uitgegeven in euro door de
Belgische staat. In principe gebeurt de uit-
gifte viermaal per jaar. De looptijd wordt
vooraf bepaald (1, 3, 5, 8 en/of 10 jaar) en
de bon levert een jaarlijkse vaste rente op,
ook wel coupon genaamd.

B SYNDICATIE

Een syndicatie is een operatie waarbij een
syndicaat van verschillende banken een le-
ning toekennen aan een bepaalde ontle-
ner.

Federaal Agentschap van de Schuld
Kunstlaan, 30 - 1040 Brussel

Tel.: + 32 257 47082

E-mail: info@debtagency.be
Internet site: www.debtagency.be
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